PCAF Nedir?

Finanse Edilen Emisyonlar, PCAF 3. Surumii
ve Tiirkiye icin Kapsaml Rehber

Turkiye’nin yesil finans sistemi gelisirken, finansmanin iklim etkisi nasil 6lgiilecek? Bu
rehber, PCAF’In bu soruya sundugu metodolojik yaniti; ticlincu siirimdeki yenilikler,
uygulama adimlari ve Tiirkiye agisindan ¢ikarimlarla birlikte ele almaktadir.
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Bu rehber, PCAF’in Aralik 2025 tarihli Financed Emissions — Third Edition standardi esas alinarak
hazirlanmigtir. Standardin birebir gevirisi degildir. Amag; teknik igerigi Tlrkge okuyucu igin anlasilir hale
getirirken, bankacilik uygulamasi, veri yonetisimi, iklim riski, TSRS ve Turkiye’nin yesil finans gindemiyle
baglantisini kurmaktir.

PCAF yasayan ve gelisen bir metodoloji platformudur. Kurumlarin uygulama kararlarini verirken giincel
PCAF dokimanlarini, ilgili dizenlemeleri ve kendi faaliyetlerinin 6zelliklerini ayrica degerlendirmeleri
gerekir.

Temel ayrim: Bu rehberde “PCAF olger” ifadesi kullanilirken kastedilen, finansal
faaliyetlerle iliskilendirilen sera gazi emisyonlarinin ortak bir muhasebe yaklasimiyla

olclilmesidir. PCAF tek basina bir iklim riski modeli, taksonomi, net sifir hedef standardi

veya gecis plani degildir.
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1. Finans sektoriniin gorinmeyen karbon ayak izi

Bir bankanin karbon ayak izi denildiginde ilk akla gelenler genel mudurlik binasinin elektrik tiketimi,
subelerin isitilmasi ve sogutulmasi, sirket araclari, is seyahatleri veya satin alinan hizmetler olabilir.
Bunlarin tamami 6nemlidir; ancak finans sektortinun iklim Uzerindeki esas etkisi cogu zaman kendi
operasyonlarinin gok otesindedir.

Bankalar, yatirnm kuruluslari, varlik yoneticileri, emeklilik fonlari ve diger finansal kuruluslar sermayeyi
ekonomik faaliyetlere yonlendirir. Cimento uretiminden enerji santrallerine, konutlardan motorlu
tasitlara, altyapi projelerinden belediye yatirimlarina kadar reel ekonomideki faaliyetlerin 6nemli bir
boélumu kredi, tahvil, hisse yatirrmi veya baska finansal araclarla finanse edilir. Bu nedenle finansal
kuruluslarin iklim etkisini anlamak i¢in yalnizca kendi bacalarina, araglarina veya elektrik faturalarina
bakmak yeterli degildir; finansmanin nereye yoneldigine de bakmak gerekir.

Finansal kurulusun sagladigi kredi veya yatirim ile borglunun, yatirim yapilan sirketin, projenin ya da
varligin sera gazi emisyonlari arasinda bir iligki kuruldugunda ortaya ¢ikan kavram “finanse edilen
emisyonlar”dir. Bu emisyonlar, finansal kurulusun s6z konusu faaliyetin butin emisyonlarindan tek
basina sorumlu oldugu anlamina gelmez. Muhasebe yaklasimi, toplam emisyonlarin finansal kurulusun
finansal payiyla orantili bolumunu kuruma atfeder.

Finans sektoriiniin iklim etkisini anlamanin baslangi¢c noktasi sudur: Bir finansal kurulusun
en biyiik karbon etkisi cogu zaman kendi faaliyetlerinden degil, kredi ve yatirnm
portfoyiinden kaynaklanir.

Bu bakis agisi yalnizca gevresel etki agisindan degil, finansal risk agisindan da 6nemlidir. Yuksek
emisyonlu bir masterinin karbon fiyatlamasi, enerji maliyetleri, yeni teknolojiler, sinirda karbon
duzenlemeleri, diizenleyici degisiklikler veya pazar talebindeki dontiisim nedeniyle karsilasacagi
maliyetler; nakit akisini, bor¢c 6deme kapasitesini, teminat degerini ve uzun vadeli rekabet glicinu
etkileyebilir. Finanse edilen emisyon verisi bu risklerin kendisi degildir; ancak hangi sektor ve
musterilerde daha ayrintili inceleme yapilmasi gerektigini gosteren 6nemli bir baslangic verisidir.

Dolayisiyla surdurulebilir finansin bir sonraki asamasi yalnizca daha fazla yesil kredi veya yesil tahvil
uretmek degildir. Finansal kuruluslarin mevcut portfoylerinin iklim etkisini ortak, tutarli ve
karsilastirilabilir bir yontemle 6l¢cebilmesi de gerekir. PCAF tam olarak bu ihtiyaca yanit vermek tGzere
gelistirilmistir.

2. PCAF nedir ve neden gelistirildi?

PCAF, ingilizce adiyla Partnership for Carbon Accounting Financials, finansal kuruluslarin kredi, yatirm
ve diger finansal faaliyetleriyle iliskilendirilen sera gazi emisyonlarini dlgebilmeleri ve agiklayabilmeleri
icin gelistirilmis, sektor onculugundeki ktresel bir girisim ve metodoloji platformudur.

Girisim 2015 yiinda Hollandali finansal kuruluslar tarafindan baslatildi, 2018’de Kuzey Amerika’ya
genisledi ve 2019’da kuresel 6lgege tasindi. Kasim 2025 itibariyla 670’ten fazla finansal kurulug PCAF
toplulugunda yer aliyor. PCAF’In buylmesi, finans sektoriinde ortak bir karbon muhasebesi diline
duyulan ihtiyacin ne kadar hizla arttigini gosteriyor.
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PCAF’In temel amaci, farkli finansal kuruluslarin benzer finansal faaliyetleri farkli yontemlerle
hesaplamasindan dogan uyumsuzlugu azaltmaktir. Ayni sirkete kredi veren iki banka; farkli finansal
paydalar, farkli emisyon kapsamlari, farkli veri kaynaklari veya farkli tahmin yontemleri kullanirsa
birbirinden ¢ok farkli sonuclar agiklayabilir. Boyle bir ortamda rakamlar karsilastirilamaz, portfdy
degisimleri dogru yorumlanamaz ve finansal karar sureglerinde guvenilir bicimde kullanilamaz.

Bu nedenle PCAF’In ilk hedefi dogrudan emisyon azaltimi degil, harmonizasyondur. Once kurumlarin
ayni muhasebe dilini konusmasi gerekir. Ortak metodoloji karsilastirilabilirligi; karsilagtirilabilirlik
seffafligi; seffaflik da veri kalitesinin, risk analizinin ve karar siireglerinin zaman iginde gelismesini
destekler.

Ana mesaj: PCAF’In en onemli katkisi, finans sektori icin yalnizca bir hesaplama formiili
sunmasi degil; farkli kurumlarin ayni metodolojik dili konusmasini saglayan ortak bir sera
gazi muhasebesi altyapisi olusturmasidir.

PCAF bu yonuyle finansal muhasebedeki ortak standartlara benzetilebilir. Finansal tablolarin ortak
ilkeler olmadan karsilasgtirilmasi ne kadar gugse, kredi ve yatirnrm portfoyleriyle iligkilendirilen
emisyonlarin da ortak metodoloji olmadan anlaml bigcimde karsilagtirilmasi o kadar gtictur.

PCAF’Inilk Global GHG Accounting and Reporting Standard for the Financial Industry standardi Kasim
2020’de yayimlandi ve alti varlik sinifin kapsadi. Finansal kuruluglarin yeni finansal araglarigin
metodoloji talebi Gzerine standart genisletildi. Aralik 2025’te yayimlanan Gguncu surim, Part A -
Financed Emissions kapsamini on varlik sinifina tasidi; ayrica kullanilmamis kredi taahhutleri, portfoy
dalgalanmalari ve enflasyon etkileri igin yeni rehberlik sundu.

Burada teknik bir niians 6nemlidir: PCAF’1n 2020 tarihli ilk sGrimu GHG Protocol tarafindan Scope 3
Kategori 15 gereklilikleriyle uyum acgisindan incelenmisti. GHG Protocol daha sonrailgili inceleme
hizmetini kapattig icin 2023 ve 2025 surumlerine eklenen yeni yontem ve rehberler ayni inceleme
surecinden gegmedi. Bu durum yeni surumlerin gegersiz oldugu anlamina gelmez; yalnizca resmi
inceleme statusunun dogru ifade edilmesini gerektirir.

3. Finanse edilen emisyonlar nedir?

Finanse edilen emisyonlar, bir yatirnm yapilan kurulusun veya karsi tarafin brit sera gazi emisyonlarinin,
finansal kurulusun sagladigi kredi veya yatirim payina atfedilen bolimudur. GHG Protocol
siniflandirmasinda bu emisyonlar genel olarak Scope 3, Kategori 15 - Investments altinda degerlendirilir.

Scope 1, Scope 2 ve Scope 3 baglantisi

Bir sirketin Scope 1 emisyonlari, sahip oldugu veya kontrol ettigi kaynaklardan dogrudan olusan
emisyonlardir. Scope 2, satin alinan elektrik, buhar, 1sitma veya sogutmadan kaynaklanan dolayli
emisyonlari ifade eder. Scope 3 ise sirketin deger zincirindeki diger dolayli emisyonlari kapsar. Finansal
kuruluslar agisindan kredi ve yatirimlarla iligkilendirilen emisyonlar Scope 3 Kategori 15 iginde yer alir.

Finansal kurulus, borclunun veya yatirim yapilan sirketin Scope 1 ve Scope 2 emisyonlarinin kendisine
atfedilen kismini hesaplar. ilgili varlik sinifi ve PCAF gerekliliklerine bagli olarak borglunun Scope 3
emisyonlari da kapsama alinabilir. Bu nedenle bir bankanin Scope 3 Kategori 15 emisyonlari, finanse
ettigi musterilerin kendi Scope 1, Scope 2 ve gerektiginde Scope 3 emisyonlarindan olusabilir.
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Finanse edilen emisyonlar neyi gosterir?

Finanse edilen emisyon envanteri, portfoytn toplam emisyon etkisini ve emisyon yogun sektorlerdeki
yogunlasmayi gorinur hale getirir. Kurum bu veriyle ylksek emisyonlu varlik siniflarini, sektorleri,
cografyalari veya musterileri belirleyebilir; portfoy hedefleri icin bir baz yil olusturabilir ve yillar arasi
degisimi izleyebilir.

Bununla birlikte finanse edilen emisyonlarin yuksek olmasi, tek basina finansal riskin ylksek oldugu
anlamina gelmez. Ayni emisyon seviyesine sahip iki musterinin teknoloji yatirnmlari, mali yapisi, karbon
maliyetini musterilerine yansitma kapasitesi, gecis plani, Grin talebi veya duzenleyici maruziyeti farkl
olabilir. Bu nedenle PCAF verisi iklim riski analizinin 6nemli bir girdisi olmakla birlikte, olasilik ve finansal
etki boyutlarini iceren kapsaml risk degerlendirmesinin yerini tutmaz.

Finanse edilen emisyon ol¢iimi, “hangi miisterinin iklim riski yiiksektir?” sorusuna tek
basina cevap vermez. Daha dogru soru sudur: “Portfoyiin emisyon yogunlugu nerede ve bu
alanlarda hangi gegis, fiziksel ve finansal riskleri daha ayrintili incelemeliyim?”

Neden mutlak emisyon ile yogunluk birlikte degerlendirilmelidir?

Mutlak finanse edilen emisyonlar toplam tCO,e miktarini gosterir. Yogunluk metrikleri ise emisyonu
finansal buyukluk, gelir, Gretim veya bagka uygun paydalara gore karsilastirmaya yardimci olur. Mutlak
emisyonlar portfoytin toplam iklim etkisini; yogunluk gostergeleri ise benzer faaliyetlerin goreli
performansini anlamak i¢in yararlidir. Tek bir gostergeye dayanmak yaniltici olabilir.

Ornegin hizla biyliyen bir yenilenebilir enerji ekipmani trreticisinin mutlak emisyonlari tretim artisi
nedeniyle yukselebilirken, trlin basina emisyon yogunlugu dusebilir. Buna karsilik kiigllen bir fosil yakit
sirketinin mutlak emisyonlar dusebilir; ancak bu dusus gergek bir dontsim yerine faaliyet
daralmasindan kaynaklanabilir. Bu nedenle 6lcim, baglam ve degisim analiziyle birlikte okunmalidir.

Bir baska deyisle, PCAF hesaplamalarinin temel ¢iktisi mutlak finanse edilen emisyonlardir (Absolute
Financed Emissions). Bu gosterge, finansal kurulusun kredi ve yatirim portfoylne atfedilen toplam sera
gazi emisyonunu (tCO,e) ifade eder ve portfoyln toplam iklim etkisini gosterir.

Ancak tek basina mutlak emisyonlara bakmak her zaman yeterli degildir. Portfoy zaman iginde
buyuyebilir, kugulebilir, sektor dagilimi degisebilir veya musterilerin faaliyet hacimleri artip azalabilir. Bu
nedenle yalnizca toplam emisyon miktarina bakilarak iklim performansi hakkinda dogru bir sonuca
varmak yaniltici olabilir.

Bu nedenle PCAF, mutlak emisyonlarin yaninda yogunluk metriklerinin (Intensity Metrics) de
degerlendirilmesini onerir. Yogunluk metrikleri, emisyonlari finansman tutari, gelir, GUretim miktari veya
faaliyet dlizeyi gibi uygun bir gostergeye bolerek karsilagtirmaya imkan tanir. Boylece yalnizca emisyon
miktari degil, ayni zamanda karbon verimliligindeki degisim de izlenebilir.

Ornek 1 - Biiyiiyen Bir Portfoy
ilk bakista mutlak emisyonlar artmis gériinmektedir. Ancak portféy %50 biiylirken emisyon yogunlugu
azalmistir. Bu durum, bankanin blylimesini sirdurirken daha disuk karbon yogunluklu faaliyetleri

finanse etmeye baglamis olabilecegini gosterebilir.
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Ornek 2 - Artan Uretim, Azalan Yogunluk

Bir yenilenebilir enerji ekipmani ureticisinin Gretim hacmi arttiginda toplam emisyonlari da yukselebilir.

2025 2026
Uretim 100.000 adet 150.000 adet
Mutlak emisyon 5.000tCO.e 6.000tCO.e
Uriin basina emisyon 0,050 tCO.,e 0,040 tCO.,e

Toplam emisyon artsa da Urin basina emisyon azalmistir. Bu durum sirketin daha verimli Uretim yaptigini
ve karbon yogunlugunu dusurdiguni gosterebilir.

Ornek 3 - Yaniltici Bir Azalis

Bir fosil yakit sirketinin mutlak emisyonlari 1.000.000 tCO,e’den 800.000 tCO,e’ye diusmus olabilir.

Ancak bu dusus, tesislerin kapanmasi veya uretimin azalmasi nedeniyle gergceklesmisse, gercek bir
dekarbonizasyon performansini gostermeyebilir. Bu nedenle emisyonlardaki degisimin nedenleri de
analiz edilmelidir.

Sonug

Mutlak emisyonlar portfoyun toplam iklim etkisini, yogunluk metrikleri ise karbon performansindaki
goreli degisimi ve verimliligi gosterir. Bu nedenle emisyon sonugclari; portfoy buyukligu, faaliyet hacmi,
sektor dagilimi, veri kalitesi ve yillar icindeki degisimin nedenleri birlikte degerlendirilmelidir.

Ozetle: Mutlak emisyonlar “Toplam ne kadar emisyon finanse ediliyor?”, yogunluk metrikleri ise
“Birim faaliyet basina ne kadar emisyon olusuyor?” sorusuna cevap verir. iki gdsterge birlikte
kullanildiginda, finansal kurulusun iklim performansi cok daha dogru ve butincul sekilde
degerlendirilebilir.

;} Hizl Karsilastirma

Mutlak Emisyonlar Yogunluk Metrikleri

Portfoyun toplam iklim etkisini gosterir. Emisyonlarin géreli performansini ve karbon
verimliligini gosterir.

tCO,e olarak ifade edilir. tCO,e / finansman, tCO,e / gelir, tCOe /
uretim gibi normalize edilmis gostergelerle
ifade edilir.

Portfoy buyuklugindeki degisimlerden Farkli donemlerin ve benzer faaliyetlerin

etkilenebilir. karsilastirilmasini kolaylastirir.

“Toplam ne kadar emisyon?” sorusunu “Birim faaliyet basina ne kadar emisyon?”

cevaplar. sorusunu cevaplar.

“Peki emisyonlar arttiginda veya azaldiginda bunu nasil yorumlamaliyiz?”

e Mutlak Emisyonlar ve Yogunluk Metrikleri > Hangi gostergelere bakiyoruz?
e Baglam ve Degisim Analizi > Bu géstergeleri nasil yorumluyoruz?
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Baglam ve Degisim Analizi

Finanse edilen emisyonlarin zaman igindeki degisimi tek basina olumlu veya olumsuz bir performans
gostergesi olarak degerlendirilmemelidir. Emisyonlardaki artis veya azalisin nedenleri, portfoyun yapisi
ve faaliyetlerdeki degisimlerle birlikte analiz edilmelidir.

Ornegin finanse edilen emisyonlardaki artis;

portfoy buyukliglinlun artmasindan,
e yeni musteri veya sektorlerin portfoye eklenmesinden,
e dahakapsaml ve kaliteli emisyon verilerine ulasilmasindan,
o hesaplama metodolojisindeki giincellemelerden
kaynaklanabilir.

Benzer sekilde emisyonlardaki azalis da her zaman gercek bir dekarbonizasyon performansini
gostermeyebilir. Portfoytn kdgulmesi, yuksek emisyonlu faaliyetlerin elden ¢ikarilmasi veya ekonomik
durgunluk nedeniyle Uretimin azalmasi da emisyonlarda duslse neden olabilir.

Bu nedenle PCAF sonuglari degerlendirilirken yalnizca mutlak emisyonlar veya yogunluk metrikleri
degil; portfoy buyukligu, sektor dagilimi, veri kalitesi, metodolojik degisiklikler ve ekonomik kosullar gibi
baglamsal unsurlar da birlikte dikkate ainmalidir. Boylece emisyonlardaki degisimin gergek performans
iyilesmesinden mi, portfoy yapisindaki degisikliklerden mi yoksa veri ve metodoloji gelisiminden mi
kaynaklandigi daha dogru sekilde yorumlanabilir.

Pratik Bakig: PCAF’Iin amaci yalnizca “emisyon artti mi, azaldi mi?” sorusuna cevap vermek degildir. Asil
amag, “Neden degisti?” sorusunu glivenilir verilerle aciklayabilmektir.

4. PCAF standardinin kapsami: Part A, Part Bve PartC

PCAF tek bir finansal faaliyet tlirtint kapsayan dar bir standart degildir. Global GHG Accounting and
Reporting Standard for the Financial Industry ¢atisi altinda G¢ ayri bolum bulunur. Bu ayrim, kredi
vermek, sermaye piyasasi islemlerine aracilik etmek ve sigorta riski Ustlenmek gibi faaliyetlerin
ekonomik niteliginin ve atif mantiginin birbirinden farkli olmasindan kaynaklanir.

Tipik faaliyetler

Part A-Financed Kredi ve yatirimlarla iligkilendirilen Kurumsal krediler, tahviller, hisse yatirimlari, proje
Emissions emisyonlar finansmani, ipotekler ve diger varlik siniflari
Part B - Facilitated Sermaye piyasasi aracilik Tahvil ve hisse ihraci, sermaye piyasasi islemlerinin
Emissions faaliyetleriyle iligkilendirilen duzenlenmesi veya araciligl

emisyonlar
Part C — Insurance- Sigorta ve reasurans underwriting Sigorta teminati verilen ticari faaliyetler ve reaslrans
Associated Emissions faaliyetleriyle iligskilendirilen portfoyleri

emisyonlar

Bu rehberin ana konusu Part A’dir. Dolayisiyla “PCAF standardi” ifadesi kullanildiginda kapsamin agik
belirtilmesi 6nemlidir. Bir bankanin kredi portféyu Part A kapsaminda degerlendirilirken, yatirm
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bankaciligi aracilik faaliyetleri Part B; sigorta underwriting faaliyetleri ise Part C kapsaminda
degerlendirilir.

Bu ayrim, IFRS S2 ile iligki kurulurken de 6nem tasir. IFRS S2’nin 2025 sonundaki hedefli degisiklikleri
Scope 3 Kategori 15 agiklamalarinin finanse edilen emisyonlarla sinirlandirilabilmesine yonelik bir
kolaylik getirmigtir. Bu, PCAF’Iin tum bolimlerinin otomatik olarak ayni raporlama zorunluluguna tabi
oldugu anlamina gelmez.

5. PCAF’1 kimler kullanir?

PCAF yalnizca ticari bankalar igin gelistirilmis bir yaklagim degildir. Finansman, yatirim veya sigorta
faaliyeti yuruten ¢ok farkli kurumlar PCAF metodolojilerinden yararlanabilir.

e Ticari bankalar ve kalkinma bankalari

e Katiim bankalari ve diger faizsiz finans kuruluslari

e Leasing ve kredi kuruluslar

e Varlik ydneticileri ve yatirim fonlari

e Emeklilik fonlari ve kurumsal yatinnmcilar

e Sigorta ve reasurans sirketleri

e Yatinm bankalari ve sermaye piyasasi aracilik kuruluslari

e ihracat kredi kuruluslari ve kalkinma finansmani kurumlari

e Belirli portfoyleri veya fonlari ydneten kamu ve 6zel sektdr kuruluglari

Bir kurumun PCAF’1 nasil uygulayacagi, hukuki unvanindan ¢ok finansal faaliyetlerinin niteligine baglidir.
Ornegin bir kalkinma bankasi kurumsal krediler, proje finansmani ve belediye finansmani igin farkli varlik
sinift metodolojileri kullanabilir. Bir varlik yoneticisi halka acik hisse ve tahviller icin listed equity and
corporate bonds metodolojisini; 6zel sermaye yatirimlari i¢in unlisted equity yaklagimini uygulayabilir.

PCAF kullanicisi olmak, tum portfoyun ilk yilda kusursuz veriyle hesaplanacagi anlamina gelmez.
Standardin yaklagimi, mevcut en iyi veriden baslayarak kapsami ve veri kalitesini seffaf bigcimde
aciklamak, daha sonra metodolojiyi ve veriyi gelistirmektir.

6. PCAF’In temel muhasebe ve raporlama prensipleri

PCAF’In teknik formullerini anlamadan 6nce yaklagimin dayandigi temel prensipleri bilmek gerekir.
Standart, GHG Protocol’lin sera gazi muhasebesine iligkin bes temel ilkesini finansal portfoylere uygular.

Prensip Anlami

Relevance - ilgililik Envanter, finansal kurulusun emisyon profilini ve kullanicilarin karar ihtiyaglarini uygun
bicimde yansitmalidir.

Completeness — Tamlik Belirlenen organizasyonel ve portfoy sinirlari igindeki 6nemli emisyon kaynaklari kapsanmali;
istisnalar agiklanmalidir.

Consistency — Tutarlilik Yontemler zaman iginde tutarli uygulanmal; degisiklikler seffaf bicimde belirtilmelidir.

Transparency - Seffaflik Veri kaynaklari, varsayimlar, hesaplama yontemleri, kapsam ve sinirlamalar agikca
raporlanmalidir.

Accuracy — Dogruluk Belirsizlik mimkuin oldugunca azaltilmali; sonuglar sistematik olarak eksik veya fazla tahmin
edilmemelidir.
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PCAF bu genelilkeleri finansal kuruluslara 6zgu bes uygulama alaniyla somutlastirir: recognition,
measurement, attribution, data quality ve disclosure.

Recognition - Hangi finansal faaliyetler taninacak?

Kurum oncelikle hangi kredi ve yatirimlarin finanse edilen emisyon envanterine dahil edilecegini belirler.
Organizasyonel sinir, konsolidasyon yaklasimi, finansal Urln tlra ve raporlama tarihi burada 6nemlidir.
Portféyun yalnizca kolay hesaplanabilen bdlumlerini se¢gmek tamlik ilkesini zedeleyebilir;
hesaplanamayan alanlar varsa kapsam diginda birakilma gerekgesi aciklanmalidir.

Measurement - Emisyonlar nasil ol¢lilecek?

Olciim, borglu veya yatirim yapilan kurulusun emisyon verisinin belirlenmesini ve uygun finansal verilerle
eslestirilmesini icerir. Dogrudan raporlanmis emisyonlar tercih edilir; bunlarin bulunmadigi durumlarda
fiziksel faaliyet verileri veya ekonomik tahminler kullanilabilir.

Attribution — Emisyonlarin ne kadari finansal kurulusa atfedilecek?

PCAF’In merkezinde atif prensibi vardir. Finansal kurulus, sirketin veya projenin bitin emisyonlarini
kendisine yazmaz. Finansal maruziyetinin, ilgili sirketin, projenin veya varligin toplam finansman ya da
deger buyukligune orani kadar emisyon atfeder.

Data quality - Sonug¢ hangi veriye dayaniyor?

Ayni1 tCO,e sonucunun dogrulanmis musteri verisiyle mi, yoksa sektor ortalamasiyla mi hesaplandigi
onemlidir. Bu nedenle PCAF, varlik sinifina 6zgu veri kalitesi hiyerarsileri ve 1-5 arasinda puanlama
sistemi kullanir.

Disclosure - Sonuc¢ nasil agiklanacak?

Finansal kuruluslar mutlak finanse edilen emisyonlari, metodolojiyi, veri kalitesini, kapsami, varsayimlari
ve onemli istisnalar seffaf bicimde agiklamalidir. Raporlama yalnizca tek bir toplam rakam yayimlamak
degildir; rakamin nasil tretildiginin anlasilmasini saglayan bilgi setini de igerir.

7. PCAF nasil calisir? Atif faktoru ve ornek hesaplama

PCAF’In temel mantigi basit bir ifadeyle “parayi takip et — follow the money” yaklasimidir. Finansal
kurulus, finanse ettigi sirketin, projenin veya varligin toplam emisyonlarinin kendi finansal payina karsilik
gelen bolimunu hesaplar.

Basitlestirilmis formiil: Finanse edilen emisyon = Atif faktoru x Borglu, yatirnm yapilan
kurulus, proje veya varligin emisyonlari

Genel mantik: Atif faktorii = Finansal kurulusun finansal maruziyeti / ilgili sirketin, projenin
veya varligin uygun toplam degeri
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Basit sirket kredisi 6rnegi

Bir bankanin bir sirkete 10 milyon TL kredi bakiyesi bulundugunu, sirketin ilgili metodolojiye gore toplam
degerinin 100 milyon TL ve yillk emisyonlarinin 20.000 tCO,e oldugunu varsayalim.

Hesaplama unsuru Deger
Kredi bakiyesi 10 milyon TL
Sirketin uygun toplam degeri 100 milyon TL
Sirketin yilllk emisyonu 20.000tCO.e
Atif faktord 10/100=%10
Bankaya atfedilen emisyon 20.000 x %10 =2.000 tCO,e

Bu 6rnek yontemin mantigini géstermek icin basitlestirilmistir. Gercek uygulamada hangi finansal
bakiyenin, hangi emisyon kapsaminin ve hangi paydanin kullanilacagi ilgili varlik sinifina gore degisir.

Neden payda her varlik sinifinda ayni degildir?

Halka acgik bir sirketin sermaye yapisi, 6zel bir sirketin finansal tablolari, bir gayrimenkulln degeri ve bir

altyapi projesinin toplam finansmani ayni ekonomik yapiyi temsil etmez. Bu nedenle PCAF tek bir
evrensel payda kullanmaz.

Varlk tiru Atif mantiginda kullanilabilecek tipik biyukliik
Halka acik sirket EVIC gibi sirketin sermaye ve borg yapisini yansitan degerler
Ozel sirket Toplam 6zkaynak ve borg veya metodolojide belirtilen uygun sirket degeri
Proje finansmani Toplam proje finansmani veya proje maliyetiyle iliskili buyuklik
Ticari gayrimenkul / mortgage Mulkin degerine veya kredi-deger iligskisine dayali buytklik
Motorlu tasit kredisi Kredi bakiyesi ve aracin baslangi¢ degeri
Use of proceeds yapisi Finansmanin belirli varlik havuzu veya kullanim alanindaki payi

Atif ile sorumluluk ayni sey degildir

Auf faktoru, emisyonlarin muhasebe amaciyla finansal kuruluslar arasinda paylastirilmasini saglar. Bu
paylastirma hukuki sorumluluk, cevresel kusur veya emisyon Uzerinde dogrudan operasyonel kontrol
iddiasi degildir. Amag, finansal faaliyetin iligkili oldugu emisyonlari tutarli bicimde gorunur kilmaktir.

Cifte sayim tamamen ortadan kalkar mi?

PCAF’in varlik sinifina 6zgi atif kurallari, ayni finansman igindeki gifte sayimi azaltmayi amacglar. Bununla
birlikte kiiresel finans sistemi duzeyinde ayni sirketin emisyonlari bir bankanin kredisine, bir yatinrmcinin
tahviline ve baska bir kurumun hisse yatirnrmina farkl iligskiler nedeniyle yansiyabilir. Bu durum her zaman
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muhasebe hatasi degildir. Kullanicilarin kurumlar arasi toplamlari toplarken kapsam ve atif mantigini
dikkatle degerlendirmesi gerekir.

8. Veri kalitesi puani neden onemlidir?

PCAF’in giiclu yonlerinden biri, yalnizca bir emisyon rakami talep etmemesi; bu rakamin hangi kalitedeki
veriden uretildigini de gostermesidir. Genel yaklasimda 1 en yuksek, 5 en dlsuk veri kalitesini ifade eder.
Ayrintili segenekler varlik sinifina gore degismekle birlikte temel hiyerarsi benzerdir.

Puan yonii Tipik veri niteligi Genel yorum

1-Enyulksek kalite | Dogrulanmig, borgluya veya varliga 6zgi Gergek faaliyete en yakin ve glvenilir veri
raporlanmig emisyon verisi

2 Dogrudan raporlanmigs fakat glivence seviyesi Yiksek 6zgulliik, sinirli dogrulama
daha dusuk veri veya guclu faaliyet verisi

3 Fiziksel faaliyet verileri ve uygun emisyon faktorleri | Sirkete veya varliga 6zgi tahmin

4 Ekonomik faaliyet, gelir veya daha genel fiziksel Daha fazla varsayim igerir
tahminler

5-En dusuk kalite | Sektér, tlke veya portfoy ortalamalarina dayali Yuksek belirsizlik; baslangig igin
proxy veri kullanilabilir

PCAF, yuksek kaliteli verinin her varlik sinifi igin hemen bulunamayacagini kabul eder. Veri eksikligi
hesaplamaya hi¢ baglamamak igin gerek¢e sayilmaz. Tahmini veya proxy veriler dahi portfoydeki
emisyon yogun alanlari belirlemeye yardimci olabilir. Ancak kurum, kullanilan veri kalitesini agiklamali ve
zaman icinde gelistirmelidir.

iki banka ayni1 miktarda finanse edilen emisyon agiklayabilir; fakat birinin hesabi miisteri
bazli dogrulanmis verilere, digerinin hesabi sektér ortalamalarina dayanabilir. Bu nedenle
toplam tCO,e rakami, portféy kapsami ve veri kalitesi puani birlikte okunmalidir.

PCAF'ta amag yalnizca emisyonlari hesaplamak degil, ayni zamanda bu hesaplamalarin zaman iginde
daha guvenilir verilere dayanmasini saglamaktir. Bu nedenle birgok finansal kurulus, finanse edilen
emisyonlar kadar veri kalitesi skorundaki iyilesmeyi de 6nemli bir performans gostergesi olarak

izlemektedir.

Agirlikli ortalama veri kalitesi

Portfoyun veri kalitesi, yalnizca kag musterinin hangi puanda olduguna bakilarak degil, ilgili finansal
buyuklukler veya finanse edilen emisyonlarla agirliklandirilarak degerlendirilebilir. Buylk bir kredi
maruziyetinin dugsuk kaliteli veriye dayanmasi, ¢ok sayidaki kligUk ytksek kaliteli kayittan daha énemli bir
veri riski olusturabilir.

PCAF, veri kalitesini yalnizca tek tek islemler bazinda degil, portfoy dlizeyinde de degerlendirmeyi tesvik
eder. Bu amagla finansal kuruluslar, Agirlikli Ortalama Veri Kalitesi Skoru (Weighted Average Data
Quality Score) hesaplayabilir.
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Bu hesaplama genellikle kredi veya yatirim tutari (maruziyet) esas alinarak yapilir. Boylece portfoyun ne
kadarinin yuksek kaliteli verilere, ne kadarinin tahmini veya proxy verilere dayandigi gorulebilir.

Agirlikli ortalama veri kalitesi skorunun zaman iginde iyilesmesi, kurumun musteri bazli verilere daha
fazla ulasabildigini ve PCAF uygulamasinin olgunlastigini gosteren onemli bir gostergedir.

Not: Agirlikli Ortalama Veri Kalitesi Skoru, finanse edilen emisyonlarla birlestirilerek tek bir performans
puani olusturmaz. Bu gosterge, emisyon miktarini degil, hesaplamada kullanilan verinin gtvenilirlik
dlzeyiniizlemek amaciyla kullanilir.

Veri kalitesi neden yonetisim meselesidir?

Veri kalitesi yalnizca surdurulebilirlik ekibinin sorunu degildir. MUsteri verisinin kim tarafindan
toplanacagl, kredi dosyasinda nasil saklanacagi, hangi tarihte glincellenecegi, dogrulama durumunun
nasilizlenecegi, grup sirketleri ve tesisler arasinda nasil ayristirilacagi; kredi, risk, finans, veri yonetimi ve
bilgi teknolojileri ekiplerinin birlikte c6zmesi gereken yonetisim konularidir.

Veri Kalitesindeki Degisim Sonuclari Nasil Etkileyebilir?

Veri kalitesindeki iyilesme, hesaplanan finanse edilen emisyonlarin her zaman azalacagi anlamina
gelmez. Bazi durumlarda sektor ortalamalari veya proxy veriler yerine musteriye 6zgu gergek emisyon
verilerinin kullanilmaya baslanmasi, 6nceki tahminlerin gercekte oldugundan dusuk kaldigini ortaya
¢ikarabilir. Bu durumda hesaplanan finanse edilen emisyonlar artabilir.

Bu nedenle yillar arasindaki emisyon degisimleri yorumlanirken yalnizca toplam emisyon miktarina degil,
ayni zamanda veri kalitesindeki gelismelere de bakilmalidir. Emisyonlardaki degisimin ne kadarinin
musterinin gercek emisyon performansindan, ne kadarinin ise daha dogru ve glvenilir veri kullanimindan
kaynaklandigi mimkun oldugunca ayristirilmalidir.

Onemli Nokta: Daha iyi veri her zaman daha diisiik emisyon anlamina gelmez. Daha kaliteli veri, her
seyden 6nce daha dogru bir emisyon hesabi yapilmasini saglar.

9. PCAF 3. surumunde kapsanan varlk siniflari

PCAF Part A G¢Uncl sirumd, finanse edilen emisyonlarin 6lcimu ve aciklanmasi icin on varlik sinifini
kapsar. Varlik sinifi se¢gimi kritik onemdedir; ¢cinku atif faktoru, emisyon kapsami, veri gereksinimi ve veri
kalitesi secenekleri sinifa gore degisir.

[\ [o) ‘ Varlik sinifi Kapsamin kisa agiklamasi
1 Listed equity and corporate bonds Halka acik sirket hisseleri ve genel amagli sirket tahvilleri
2 Business loans and unlisted equity Sirket kredileri ve halka agik olmayan sirketlere 6zkaynak yatirimlari
3 Project finance Geri 6deme kaynagi bliytk 6lclide belirli projenin nakit akislariolan
finansman
4 Commercial real estate Gelir getirici veya ticari amagcli gayrimenkul finansmani
5 Mortgages Konut ipotekleri ve konut kredileri
6 Motor vehicle loans Bireysel veya ticari motorlu tasit finansmani
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[\ [) ‘ Varlik sinifi Kapsamin kisa agiklamasi

7 Use of proceeds structures Belirli varlik veya faaliyet havuzlarina tahsis edilen finansman
yapilari
8 Securitizations and structured products | Temel varlik havuzlarina dayali menkul kiymetlestirme ve

yapilandirilmis urtnler

9 Sovereign debt Merkezi hukimet borglanmalari
10 Sub-sovereign debt Eyalet, bolge, sehir ve belediye gibi ulus-alti kamu kuruluslarinin
borglari

Listed equity and corporate bonds

Bu sinif, borsada islem goren sirket hisselerini ve genel kurumsal amacgli sirket tahvillerini kapsar.
Finansmanin belirli bir projeye tahsis edilmedigi durumlarda emisyonlar sirket diizeyinde degerlendirilir.
Atif paydasinda halka acik sirketin sermaye ve borg yapisini yansitan EVIC gibi buyuklukler kullanilir.

Bu sinif, borsada islem goren sirket hisselerini ve genel kurumsal amacli sirket tahvillerini kapsar.
Finansmanin belirli bir projeye tahsis edilmedigi durumlarda emisyonlar sirket dlizeyinde degerlendirilir.
Atif paydasinda halka agik sirketin sermaye ve borg yapisini yansitan EVIC gibi buyuklukler kullanilir.
Business loans and unlisted

Bu varlik sinifi, genel amacgli isletme kredileri (business loans) ile halka agik olmayan sirketlere
yapilan 6zkaynak yatirirmlarini (unlisted equity) kapsar. Hesaplamalarda temel amacg, finansal
kurulusun ilgili sirketteki finansman payina karsilik gelen sera gazi emisyonlarini belirlemektir.

Ozellikle KOBI portféylerinde, dogrulanmis sera gazi emisyon verileri her zaman mevcut olmayabilir. Bu
durumda PCAF metodolojisi, emisyonlarin makul varsayimlar kullanilarak tahmin edilmesine izin verir.

Tahminler; sirketin geliri (revenue), faaliyet verileri (activity data) veya sektér emisyon katsayilari
(sector emission factors) kullanilarak yapilabilir. Kullanilan yontem ve veri kaynagi, hesaplamanin Data
Quality Score (Veri Kalitesi Puani) Uzerinde dogrudan etkili olur.

Gelire Dayali Tahmin (Revenue-based)
Sirketin yiluk geliri ile faaliyet gosterdigi sektore ait gelir basina ortalama emisyon katsayisi kullanilir
Ornek
* Sirket cirosu: 250 milyon TL
* Sektor emisyon katsayisi: 0,45 tCO,e / milyon TL gelir
Tahmini emisyon : 250 x 0,45 =112,5tCO,e
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Faaliyet Verisine Dayali Tahmin (Activity-based)

Sirketin elektrik tiketimi, yakit kullanimi veya Uretim miktari gibi fiziksel faaliyet verileri kullanilir. Bu
yOntem, yalnizca finansal gostergelere dayali tahminlere kiyasla genellikle daha yuksek dogruluk saglar.

Ornek
* Elektrik tiketimi: 800.000 kWh
* Elektrik emisyon faktoru: 0,42 kgCO,e/kWh
Tahmini emisyon :800.000 x 0,42 = 336 tCO,e

Sektor Katsayilarina Dayali Tahmin (Sector-based)

Sirkete ait yeterli veri bulunmadiginda, ayni sektorde faaliyet gosteren benzer igletmeler igin yayimlanan
ortalama emisyon katsayilari (proxy values) kullanilabilir.

Ornek

Bir lojistik sirketi icin yalnizca ¢alisan sayisi biliniyorsa, sektérde ¢alisan basina ortalama
emisyon katsayisi kullanilarak tahmini emisyon hesaplanabilir.

Tahmini emisyon : (Lojistik sektérinde ¢alisan basina ortalama emisyon) x (calisan sayisi)

Not 1: Tahmin yontemleri, emisyon verisinin bulunmadigl durumlarda hesaplama yapilmasina olanak
saglar. Ancak PCAF metodolojisi kapsaminda, dogrudan olcuilmus veya dogrulanmis emisyon verileri her
zaman dncelikli olarak tercih edilir.

Not 2: Orneklerde kullanilan emisyon katsayilari yalnizca agiklama amaciyla verilmistir. PCAF belirli veya
sabit emisyon katsayilari tanimlamaz. Kullanilacak emisyon faktorleri; veri kaynagina (6r. EXIOBASE,
EPA, DEFRA, IEA), sektore, Ulkeye ve raporlama dénemine gore degisiklik gosterebilir.

Not 3 (Uygulama Onerisi): Pratikte, 6zellikle KOBI portféylerinde veri olgunlugu zaman iginde
gelistiginden, ilk hesaplamalarda tahmine dayali ydntemler kullanilabilir. Veri kalitesi arttik¢a, bu
tahminlerin yerini sirketlerden dogrudan temin edilen emisyon verileri almalidir. Bu yaklagim,
hesaplamalarin guvenilirligini artirirken Data Quality Score’un da zaman iginde iyilestirilmesine katki
saglar.

Project finance

Finansmanin ve geri 6demenin belirli bir projeyle dogrudan baglantili oldugu islemlerde, sirketin bitin
faaliyetleri yerine finanse edilen projenin emisyonlari esas alinir. Enerji, altyapi, ulasim ve blyuk sanayi
yatirimlari bu sinifta 6nemli 6rneklerdir.

Commercial real estate

Ticari gayrimenkullerde enerji tiketimi, bina tipi, yizolcimu, konum, enerji performansi ve kullanim
Ozellikleri 6nem tasir. Gergek enerji tiketimi bulunmadiginda bina 6zelliklerine ve yerel istatistiklere
dayali tahminler kullanilabilir.
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Mortgages

Konut kredilerinin emisyonlari, finanse edilen konutlarin enerji kullanimi ve enerji kaynaklariyla iliskilidir.
Portfoy ¢cok sayida kiiglik krediden olustugu igin veri mimarisi, bina enerji kimlik bilgileri ve konum bazli
tahminler kritik hale gelir.

Motor vehicle loans

Arag tard, marka-model, yakit tard, verimlilik ve kat edilen mesafe gibi bilgiler emisyon tahmininin
kalitesini belirler. Gergek yakit tuketimi en yuksek kaliteye yakinken, ortalama arag ve ortalama mesafe
varsayimlari daha dusuk veri kalitesine yol agar.

Use of proceeds structures

Belirli kullanim alanlarina tahsis edilmis kredi, tahvil, fon, 6zel amacgli arag¢ veya benzeri yapilarin
altindaki varliklari esas alir. Yontem, finansal kurulusun ihragginin bitun bilangosu yerine mimkun
oldugunca fiilen finanse edilen varlik veya faaliyet havuzunu izlemesini saglar.

Securitizations and structured products

Finansal kurulusun dogrudan tek bir borcluya degil, konut kredileri, arag kredileri veya bagka
alacaklardan olusan bir havuza ve bu havuzun farkl risk dilimlerine maruz kaldigi yapilari kapsar.
Emisyon hesabinda temel varliklarin ve yatirim yapilan tranche’in payi birlikte dikkate alinabilir.

Sovereign debt

Merkezi hukimet borglari igin gelistirilen metodoloji, Ulke emisyonlarinin ve devlet borglanmasinin
ozelliklerini dikkate alir. Sirket finansmanindan farkli olarak ulusal emisyon envanteri, Uretim veya
tuketim temelli yaklasimlar ve kamu borg verileri gindeme gelir.

Sub-sovereign debt

Merkezi hukumetin altindaki eyalet, bolge, sehir ve belediye gibi kamu kuruluslarinin tahvil ve kredilerini
kapsar. Bu yeni sinif, sehirlerin ulasim, su, atik, bina ve iklim uyum yatirrmlarinin finansmaninda giderek
daha 6nemli hale gelebilir.

Onemli niians: Undrawn loan commitments, PCAF’In on varlik sinifindan biri degildir.
Uciincii siiriimde, ilgili varlik siniflarina ek olarak uygulanabilen ve ayri raporlanmasi
gereken istege bagli bir IFRS raporlama yaklasimidir.

10. PCAF’In gelisimi: Birinci, ikinci ve G¢lncu stirim

PCAF’in gelisimi, finans sektoriindeki karbon muhasebesinin hangi yonde olgunlastigini gésterir. ilk
asamada yaygin kredi ve yatirim Urunleri igin ortak hesaplama ydéntemleri olusturulmus, daha sonra
kamu borcu ve yeni finansal araglar kapsama alinmis; son strimde ise portfoy degisimlerinin
yorumlanmasina ve raporlama baglantilarina daha fazla agirluk verilmistir.
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1. stiriim 2. slirim

Yayim dénemi Kasim 2020 2022-2023 dénemi / ikinci Aralik 2025

strim
Temel kapsam 6 varlik sinifi Sovereign debt ve ilave 10 varlik sinifi

rehberlik
Use of proceeds Ayri kapsamli yontem yok | Sinirli rehberlik Yeni metodoloji
Securitizations Ayriyontem yok Ayriyontem yok Yeni metodoloji
Sub-sovereign debt Yok Sovereign debt var Yeni metodoloji
Undrawn Yok Yok istege bagli IFRS raporlama
commitments yontemi
Portfoy degisim Sinirli Tartigma ve gelistirme Fluctuation analysis tavsiyesi
analizi
Enflasyon etkisi Ayrintili 6neri yok Geligen tartisma Inflation adjustment tavsiyesi
Genelyon Temel metodolojilerin Kapsamin kamu borcuna Yeni finansal araglar ve

kurulmasi genislemesi raporlama kalitesinin
gelistirilmesi

Uciincii siiriim, mevcut temel metodolojileri koklii bicimde degistirmekten ¢ok, yeni
finansal araglara yonelik yontemler ekleyerek kapsami genisletiyor ve raporlama rehberini
gelistiriyor.

PCAF’in resmi metni GgUncu sirumun ikinci surum Uzerindeki giincelleme ve iyilestirmeleri de icerdigini
belirtir. Bu nedenle “hicbir sey degismedi, yalnizca yeni siniflar eklendi” demek de dogru degildir. En
isabetli yorum, ana metodolojik mimarinin korundugu; kapsam, ac¢iklama ve uygulama rehberliginin
gelistirildigidir.

11. PCAF 3. surumiunun esas yenilikleri

11.1 Use of proceeds structures

Genel amacli sirket finansmaninda finansal kurulus, sirketin toplam faaliyetleriyle baglanti kurar. Use of
proceeds yapilarinda ise saglanan kaynagin belirli varliklara, projelere veya faaliyetlere tahsis edildigi
bilinir. Bu nedenle emisyon muhasebesinin mimkuin oldugunca ihracginin bitiin bilangosuna degil,
finanse edilen kullanim alanina odaklanmasi beklenir.

PCAF Uclncu surimundeki use of proceeds kavrami yalnizca yesil tahvillerle sinirli degildir. Hisse ve
borg fonlari, 6zel amacli araglar, etiketli tahviller ve etiketli krediler gibi bir veya birden fazla temel
varliktan olusan genis bir yapi kimesini kapsayabilir.
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Neden gerekliydi?

Bir bankanin belirli bir glines enerjisi projesine tahsis edilmis tahvili ile ayni ihragginin genel kurumsal
tahvilini ayni sekilde hesaplamak, finansmanin gercek kullanim alanini gérinmez kilabilir. Yeni
metodoloji, tahsisli finansmanin emisyon etkisini temel varlik diizeyinde izleme imkani verir.

Yesil taksonomi ile iliskisi

Taksonomi, bir faaliyetin belirli cevresel kriterleri karsilayip karsilamadigini siniflandirir. PCAF ise o
faaliyet veya varlikla iligkilendirilen sera gazi emisyonlarinin finansal kurulusa nasil atfedilecegini
hesaplar. Bir faaliyet taksonomiye uyumlu olsa bile sifir emisyonlu olmayabilir; PCAF hesabi da tek
basina faaliyetin taksonomi uyumunu géstermez.

Taksonomi “hangi faaliyet cevresel acidan surdiiriilebilir kabul edilir?” sorusuna; PCAF ise
“bu finansmanla iliskilendirilen emisyon ne kadardir?”’ sorusuna cevap verir.

11.2 Securitizations and structured products

Menkul kiymetlestirme islemlerinde finansal kurulusun maruziyeti tek bir sirkete degil, cok sayida kredi
veya alacaktan olusan bir temel varlik havuzuna ve bu havuzun belirli bir tranche’ina olabilir. Ornegin
konut kredileri, ticari gayrimenkul kredileri veya aracg kredileri bir havuzda toplanarak farkli risk
seviyelerine sahip menkul kiymetler olusturulabilir.

Yeni metodoloji, yatinmin yapi igindeki payi ile tranche’in toplam yapi icindeki payini dikkate alan atif
yaklasimlari saglar. Temel varliklarin gergek emisyon verisinin bulunmadigi durumlarda ilgili PCAF varlik
sinifi yontemleriyle tahmin yapilabilir. Ancak veri kaynagi ve kalite puani agikga raporlanmaldir.

Uygulamadaki ana sorun

Yatirirmci gogu zaman temel varliklara iligkin ayrintil enerji, bina veya arag verisine dogrudan sahip
degildir. Bu nedenle originator, arranger, veri saglayici ve yatirimci arasindaki veri akigi kritik hale gelir.
PCAF, kredi kullandirim asamasinda emisyonla ilgili verilerin standart formatta toplanmasini tesvik
ederek veri kalitesinin zaman i¢cinde gelistirilmesini hedefler.

11.3 Sub-sovereign debt

Sovereign debt metodolojisi merkezi hukiimet dlizeyindeki borglanmayi ele alirken, sub-sovereign debt
metodolojisi eyaletler, bolgeler, sehirler, belediyeler ve benzeri ulus-alti kamu kuruluslarinin tahvil ve
kredilerine odaklanir.

Neden ayri metodoloji gerekiyor?

Bir belediyenin hizmet alani, butcesi, yetkileri ve emisyon kaynaklari merkezi hikumetten farklidir.
Ulasim, bina, atik, su ve yerel enerji altyapisi gibi emisyon alanlarinda belediyelerin dogrudan etkisi
yuksek olabilir. Bu nedenle ulusal emisyonlari dogrudan belediye finansmanina atfetmek yerine, ulus-alti
yaplya 6zgu bir yaklagim gerekir.
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Turkiye acisindan neden 6nemli?

Turkiye’de buyuksehir belediyeleri ve diger yerel yonetimler ulagim, rayli sistem, su, atik, enerji verimliligi
ve iklim uyum projeleri igin uluslararasi finansman kullaniyor. Belediye tahvili piyasasi gelistikge veya
yerelyonetimlerin iklim finansmanina erisimi arttik¢a, sub-sovereign metodolojisi hem kalkinma
finansmani kuruluslari hem bankalar hem de yatirrmcilar agisindan daha gorunur hale gelebilir.

11.4 Undrawn loan commitments

Kullanilmamis kredi taahhutleri, musteriye belirli kosullarda gelecekte kullanabilecegi bir limitin
sunuldugu; ancak raporlama tarihinde tutarin tamaminin henuz kullandiritlmadigl dizenlemelerdir.
Kullanilmamis bolim bilango tarihindeki gergeklesmis kredi bakiyesiyle ayni ekonomik nitelige sahip
degildir; buna ragmen finansal kurulus agisindan potansiyel gelecekteki maruziyeti temsil eder.

PCAF Gclncu surimu, IFRS S2 ile birlikte calisabilirligi desteklemek amaciyla bu taahhutlere iliskin
istege bagli bir hesaplama yaklasimi sunar. PCAF’In “financed emissions” terimini raporlama dilindeki
tutarlilik igin kullandigini, ancak kullanilmamis tutarin henuiz fiilen finanse edilmedigini ayrica belirttigini
unutmamak gerekir.

Neden ayriraporlanmalidir?

Kullanilmis ve kullanilmamis limitleri tek toplamda sunmak, gerceklesmis finansmanla potansiyel
maruziyeti birbirine karistirabilir. Undrawn commitments ileriye donuk, tutari degisken ve kullanim
zamani belirsiz pozisyonlardir. Bu nedenle PCAF bunlarin ilgili varlk siniflarina ek bir yontem olarak
hesaplanmasini, ayri ve seffaf bicimde agiklanmasini dngorur.

IFRS S2 acisindan 6nemli niians

IFRS S2, finansal kuruluslarin finanse edilen emisyonlarina iliskin ek agiklamalar ister; ancak PCAF
kullanimini zorunlu kilmaz. IFRS Foundation’in uygulama acgiklamalarina gore standart belirli bir finanse
edilen emisyon metodolojisi dayatmaz ve kurumun kullandigi yontemi aciklamasini ister. PCAF,
piyasada kabul géren yontemlerden biri olarak birlikte ¢calisabilirligi destekler.

Uclinci stiriim ile birlikte PCAF metodolojisi, kullanilmamis kredi taahhiitleri (undrawn commitments)
gibi daha 6nce kapsam disinda kalan bazi finanasman turlerine iligkin hesaplama rehberligi de
genislemistir.

11.5 Fluctuation analysis

Finanse edilen emisyonlarin yillik toplaminda meydana gelen degisim, tek basina portfoyin
karbonsuzlastigini gostermez. PCAF’In yeni fluctuation analysis tavsiyesi, degisimin temel nedenlerinin
ayristirilmasini amaglar.

e Musterinin veya varligin gercek emisyon azaltimi ya da artisi
e Yeni kredi veya yatirim girisleri

o Kredi kapanisl, satis veya portfoyden cikis

e Kredi bakiyesi ve finansal maruziyet degisimleri

e Sirket degerindeki ve atif paydasindaki degisimler

o Veri kalitesi ve veri kaynagi degisiklikleri

o Portfoy kapsami veya metodoloji degisiklikleri

e Doviz kuru, fiyat diizeyi ve enflasyon etkileri
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Ornegin bir bankanin finanse edilen emisyonlari, yiiksek emisyonlu bir kredinin vadesi doldugu igin
azalabilir. Bu sonug musterinin dontsiimutnden degil, portfoy kompozisyonundan kaynaklanir. Baska bir
durumda musteri emisyonlarini azaltmis olsa bile banka kredi bakiyesini artirdig i¢in atfedilen emisyon
yukselebilir. Fluctuation analysis bu farkli dinamikleri goranur kilar.

Toplam emisyonun diismesi basari gostergesi olabilir; ancak diisiisiin nedeni bilinmeden
“portfoy karbonsuzlasti” sonucuna varmak dogru degildir.

11.6 Inflation adjustment

Finanse edilen emisyon hesaplarinda 6zellikle gelir, ekonomik faaliyet veya parasal buyukliklere dayali
tahminler kullanildiginda yuksek enflasyon zaman serilerini bozabilir. Nominal gelir artarken fiziksel
Uretim ve gergek emisyon degismemis olabilir. Eger emisyon faktorleri ve finansal veriler farkli fiyat
duzeylerine aitse hesap sonucu gergekte olmayan bir artis veya azalis gosterebilir.

PCAF’In inflation adjustment tavsiyesi, parasal veri ve emisyon faktorlerinin karsilastirilabilir fiyat
bazinda ele alinmasini destekler. Bu konu 6zellikle uzun dénemli trend analizinde ve ekonomik yogunluk
tabanlitahminlerde dnemlidir.

Turkiye agisindan 6nemi

Yuksek enflasyon yasayan ekonomilerde nominal kredi bakiyeleri, sirket gelirleri, varlik degerleri ve doviz
karsiliklari hizla degisebilir. Bu degisimler atif faktorini veya tahmini emisyonlari etkileyebilir. Kurumlar
gercek emisyon performansini nominal finansal bluylUmeden ayirmak igin fiyat bazlarini, kur etkilerini ve
kullanilan veri donemlerini acikga yonetmelidir.

11.7 Avoided emissions ve forward-looking metrics

PCAF, temel finanse edilen emisyon envanterine ek olarak finanse edilen kaginilan emisyonlar ve ileriye
donuk metrikler icin tamamlayici rehberler yayimlar. Bunlar portfoyin gelecekteki dontsum
potansiyelini veya bir projenin referans senaryoya kiyasla sagladigi iklim faydasini anlamaya yardimci
olabilir.

Ancak avoided emissions, mevcut mutlak finanse edilen emisyonlardan dustlmemelidir. Bir rlizgar
projesinin fosil yakitli Gretime gore onledigi emisyon, projenin yagam dongusu veya isletme kaynakli
emisyonlarini yok etmez. Mevcut envanter ile karsilastirmal fayda farkli kavramlardir ve ayri
raporlanmalidir.

Forward-looking metrics de tarihsel emisyon envanterinin yerine gegcmez. Hedefler, teknoloji planlari,
Uretim kapasitesi ve gecis senaryolari gelecege iliskin bilgi saglar; ancak bunlarin belirsizlikleri ve
varsayimlari agikga belirtilmelidir.
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12. PCAF uygulama siireci

PCAF uygulamasi yalnizca bir emisyon faktorinu kredi bakiyesiyle carpmaktan ibaret degildir. Basarili bir
uygulama; metodoloji, veri mimarisi, sure¢ tasarimi, gorev paylasimi, kontrol ve raporlamayi birlikte ele
alir.

1. Organizasyonel sinirin belirlenmesi: Hangi tuzel kisiler, istirakler, fonlar ve ydnetilen portfoyler
kapsama alinacak?

2. Portféy sinirinin belirlenmesi: Hangi kredi ve yatirimlar, hangi raporlama tarihi itibariyla
hesaplanacak?

3. Finansal lriinlerin PCAF varlik siniflarina eslestirilmesi: Uriin kodlari ve muhasebe siniflari
metodolojik siniflarla nasil baglanacak?

4. Finansalverilerin hazirlanmasi: Kredi bakiyesi, sirket degeri, proje finansmani, mulk degeri, arag
degeri ve diger payda verileri temin edilecek.

5. Emisyon verilerinin toplanmasi: Misteri aciklamalari, dogrulama bilgisi, fiziksel faaliyet verisi ve
uygun proxy kaynaklari belirlenecek.

6. Atf faktorlerinin hesaplanmasi: Her varlik sinifinin gerekli finansal paydasi kullanilacak.

7. Finanse edilen emisyonlarin hesaplanmasi: Emisyon kapsamlari ve para birimleri tutarli hale
getirilecek.

8. Veri kalitesi puanlarinin atanmasi: Hesabin hangi veri segenegine dayandigi kayit altina alinacak.

9. Kapsam, istisnave varsayimlarin belgelenmesi: Denetim izi olusturulacak.

10. Mutlak ve yogunluk metriklerinin raporlanmasi: Varlik sinifi, sektor ve gerekli diger kirlimlar
sunulacak.

11. Yillar arasi degisimin analiz edilmesi: Gergek emisyon degisimi ile portfdy, veri ve finansal etkiler
ayristirilacak.

12. Veri kalitesi gelistirme planinin olusturulmasi: Oncelikli misteriler, veri alanlari ve hedef tarihler
belirlenecek.

Pilot uygulama nasil secilmeli?

ilk uygulamada biitiin portféyi ayni derinlikte ele almak yerine, finansal 5nem ve emisyon yogunlugu
yiksek bir portféyde pilot yapilabilir. Ornegin enerji, cimento, demir-celik, ulastirma veya ticari
gayrimenkul portféyu; veri akisi ve metodolojinin test edilmesi i¢in anlamli olabilir. Pilot seciminde
yalnizca veri kolayligina gore hareket edilmemeli; kurumun iklim riski ve is stratejisi agisindan oncelikli
alanlar da dikkate alinmauldir.

Hesaplama motoru mu, siire¢c donusimiu mu?

Bir yazilim veya Excel modeli emisyon hesabini yapabilir; ancak musteri verisini Uretmez, dogru varlik
sinifini tek basina belirlemez ve kredi strecindeki sorumluluklari g6zmez. Bu nedenle PCAF projesi,
hesaplama motoru kurulumu kadar veri ve sure¢ dontsumu projesidir.

Kontrol ve guvence

Hesaplama sonuglari dis raporlamada kullanilacaksa metodoloji dokimantasyonu, veri soyu, degisiklik
kayitlari, kullanici yetkileri, manuel midahaleler ve onay mekanizmalari bastan tasarlanmalidir.
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Sonradan guvence almaya ¢calismak yerine kontrol ortamini projenin baslangicinda kurmak daha
etkilidir.

13. Uygulamadaki gucliikler ve veri yonetisimi

13.1 Musteri emisyon verisinin bulunmamasi

Ozellikle KOBI ve halka agik olmayan sirketlerde Scope 1 ve Scope 2 verisi bulunmayabilir. Bu durumda
fiziksel faaliyet veya ekonomik tahminler kullanilir. Ancak tahmin yontemi sektor ve is modeliyle uyumlu
olmali; sonugc veri kalitesi puaniyla birlikte agiklanmalidir.

13.2 Raporlama donemlerinin eslesmemesi

Finansal kurulusun raporlama tarihi ile musterinin son emisyon verisi ayni ddneme ait olmayabilir. PCAF,
en guncel mevcut verinin kullanilmasini ve donem farklliklarinin mumkun oldugunca azaltilmasini kabul
eder. Kurum, kullanilan finansal ve emisyon veri yillarini izleyebilmelidir.

13.3 Grup, sirket ve tesis diizeyi ayrimi

Kredi belirli bir istirake verilmisken emisyon verisi yalnizca konsolide grup dlizeyinde bulunabilir.
Finansal maruziyet ile emisyon kapsaminin ayni ekonomik siniri temsil etmemesi 6nemli bir hata
kaynagidir. Grup duzeyi verinin hangi durumda ve nasil kullanilacagi metodoloji politikasinda
tanimlanmalidir.

13.4 Uriin ve varlik sinifi eslestirmesi

Bankanin i¢ urtn kodlari PCAF siniflariyla birebir 6rtigsmeyebilir. Ayni Grln ailesinde genel amacl kredi,
proje finansmani ve use of proceeds islemleri bulunabilir. Otomatik eslestirme kurallari kadar istisna ve
manuel degerlendirme suregleri de gerekir.

13.5 Finansal paydalarin oynakligi

EVIC, sirket degeri, mulk degeri ve doviz karsiliklari degistiginde atif faktoru de degisir. Borglunun gercek
emisyonu ayni kalsa bile finansal degerlerdeki hareket finanse edilen emisyonu artirabilir veya
azaltabilir. Bu nedenle yillik trend, yalnizca tCO,e degisimine bakilarak yorumlanmamalidir.

13.6 Kapsam ile veri kalitesi arasindaki denge

Sadece yuksek kaliteli verisi olan musterileri kapsamak portfoytin 6nemli bolimuidnu digsarida birakabilir.
Butln portfoyu dusuk kaliteli proxy verilerle hesaplamak ise karar kullanigliigini sinirlar. Uygun yaklasim,
kapsami seffaf bicimde genis tutarken yuksek emisyonlu ve finansal agidan 6nemli alanlarda veri
kalitesini 6ncelikli olarak gelistirmektir.

13.7 Tek veri, goklu kullanim

Ayni musteri emisyon verisi PCAF hesabi, TSRS aciklamalari, iklim riski analizi, hedef belirleme, Grtin
tasarimi ve musteri etkilesimiicin kullanilabilir. Her proje icin ayri veri tabani kurmak tutarsizlik ve
maliyet yaratir. Kurumlarin ortak ESG veri s6zlUgu, veri sahipligi modeli ve tekil musteri kimligi
olusturmasi gerekir.
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13.8 Organizasyonel sorumluluk

PCAF’In sahibi yalnizca surdurulebilirlik birimi olursa musteri verisi kredi streglerine yerlesmeyebilir.
Yalnizca risk biriminin sorumlulugunda kalirsa dis agiklama ve strateji baglantisi zayif olabilir. Yonetim
sponsorlugu, surdurulebilirlik, risk, finans, ve BT ekiplerinden olusan fonksiyonlar arasi bir calisma grubu

ile gorev ve sorumluluklarin agik sekilde tanimlanmasi, PCAF uygulamasinin basarisi ve strekliligi
acisindan kritik 6Gneme sahiptir.

14. PCAF ile diger cerceveleri karistirmayalim

Sarduarulebilir finans ekosisteminde farkli standartlar ayni veri alanlarina dokunabilir; ancak ayni soruyu
cevaplamaz. PCAF’in roluni dogru anlamak igin diger gergevelerle sinirlarini netlestirmek gerekir.

Cerceve

PCAF

Temel soru

Finansmanla iligskilendirilen sera gazi emisyonu ne kadar ve nasil
atfedilecek?

Anaislev

Olgiim ve agiklama
metodolojisi

GHG Protocol

Kurumsal sera gazi envanteri hangi temel prensip ve kapsamlarla
hazirlanir?

Sera gazi muhasebesinin
genel gergevesi

IFRS S2/TSRS 2

iklimle ilgili finansal risk ve firsatlar yatirimcilara nasil agiklanacak?

Finansal 6nemlilik odakli
aciklama standardi

Yesil Taksonomi

Hangi ekonomik faaliyetler gevresel agidan surdurulebilir kabul
edilir?

Siniflandirma ve teknik
kriterler

Net sifir girisimleri

Portfoy hangi uzun vadeli hedef dogrultusunda donusturulecek?

Taahhut, hedef ve gegis
yonu

SBTi-FI

Finansal kurulusun bilim temelli hedefleri nasil belirlenip
degerlendirilecek?

Hedef belirleme ve
dogrulama cgergevesi

iklim riski modelleri

iklim olaylari ve gegis dinamikleri finansal kayba nasil dénisebilir?

Olasilik, senaryo ve
finansal etki analizi

PCAF ve GHG Protocol

GHG Protocol, Scope 1, Scope 2 ve Scope 3 muhasebesinin genel kurallarini saglar. PCAF, Scope 3
Kategori 15 igin finans sektdrtne 6zgu varlik sinift metodolojileri gelistirir. PCAF’In ilk sirimu GHG
Protocol tarafindan incelenmis ve Category 15 gereklilikleriyle uyumlu bulunmustur; sonraki eklemeler
ilgiliinceleme hizmetinin kapanmasi nedeniyle ayni sliregten gegmemistir.

PCAF ve yesil taksonomi

Taksonomi bir faaliyeti cevresel hedeflere katki, 6nemli zarar vermeme ve asgari glivenceler gibi
kriterlerle siniflandirir. PCAF, finansmanin emisyon etkisini hesaplar. Bir kredi taksonomiye uyumlu
olmadan da PCAF kapsaminda hesaplanir; PCAF hesabi disik ¢cikmadan bir faaliyet taksonomi uyumlu

olabilir.
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PCAF ve net sifir hedefleri

PCAF baz yil emisyonunu ve portfoy degisimini lgmek icin temel saglayabilir. Ancak hedefin seviyesi,
sektorel patika, musteri etkilesim stratejisi, portfoy kisitlari ve gecis plani baska gercevelerle belirlenir.
PCAF kullanmak tek basina net sifir uyumu saglamaz.

PCAF ve iklim riski

Finanse edilen emisyon, gecis riskine maruziyetin gostergelerinden biridir. Yiksek emisyon yogunlugu
karbon maliyetleri ve teknoloji donusimu agisindan hassasiyet yaratabilir. Ancak risk, yalnizca emisyon
seviyesinden degil; politika senaryolari, maliyet aktarimi, musteri dayanikliligl, vade, teminat ve finansal
kapasiteden olusur.

Taksonomi siniflandirir; PCAF 6lcer; IFRS S2 ve TSRS aciklama ¢cergevesini kurar; iklim riski
modelleri finansal etkiyi analiz eder; net sifir cerceveleri hedef ve doniisiim yoniini
belirler.

15. PCAF, IFRS S2 ve TSRS iligkisi

IFRS S2, iklimle ilgili risk ve firsatlarin yonetisim, strateji, risk yonetimi, metrikler ve hedefler basliklari
altinda agiklanmasini ister. Scope 1, Scope 2 ve Scope 3 emisyonlarinin yani sira, ticari bankacilik, varlik
yOnetimi ve sigorta faaliyetleri bulunan kuruluslar igin finanse edilen emisyonlara iliskin ek bilgiler
ongorur.

PCAF ise bu emisyonlarin varlik siniflari bazinda nasil hesaplanacagina iligskin ayrintill metodoloji saglar.
Bu nedenle PCAF verileri IFRS S2 ve Turkiye’deki karsiligi olan TSRS 2 agiklamalari igin 6nemli bir girdi
olabilir.

PCAF kullanmak IFRS S2 uyumu anlamina gelir mi?

Hayir. IFRS S2 yalnizca emisyon hesabini degil, iklim risk ve firsatlarinin yonetisimini, stratejiye etkisini,
finansal sonuglarini, senaryo analizini ve hedeflerini kapsar. PCAF ise finanse edilen emisyon
muhasebesine odaklanir. Kurum PCAF’a uygun hesap yapip diger IFRS S2 aciklamalarini eksik
birakabilir.

IFRS S2 PCAF kullanimini zorunlu kilar mi?

Hayir. IFRS Foundation’in uygulama aciklamalarinda IFRS S2’nin finanse edilen emisyonlar i¢in belirli bir
metodolojiyi zorunlu tutmadigl ve kurumun kullandigi ydntemi agiklamasini istedigi belirtilir. PCAF,
piyasada yaygin kabul goren ve farkli varlik siniflari icin ayrintili ydontem saglayan onemli bir segenektir.

2025 IFRS S2 degisiklikleri

ISSB Aralik 2025°’te sera gazi agiklamalarina yonelik hedefli degisiklikler yayimladi. Degisiklikler,
kurumlarin Scope 3 Kategori 15 6lcim ve acgiklamasini IFRS S2’de tanimlanan finanse edilen
emisyonlarla sinirlandirabilmesine izin veriyor; alternatif sektor siniflandirmalarinin kullanimini
kolaylastiriyor ve bazi lgum uygulamalarina acgiklik getiriyor. Degisiklikler 1 Ocak 2027°de veya
sonrasinda baslayan raporlama donemleri igin yurirlige girecek; erken uygulamaya izin veriliyor.
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TSRS acgisindan yaklasim

Turkiye Surdurulebilirlik Raporlama Standartlari, IFRS S1 ve IFRS S2 ile uyumlu bir yapi sunar. Bu nedenle
Turkiye’de kapsama giren finansal kuruluslarin finanse edilen emisyon verisi, TSRS 2 raporlamasi
acgisindan da 6nem tasir. Bununla birlikte kurumun yururlikteki Ttrkiye dizenlemelerini, gegis
hiklimlerini ve KGK duyurularini ayrica degerlendirmesi gerekir.

Entegrasyon firsati

PCAF, TSRS ve iklim riski projeleri ayri veri adalari olarak ydnetilmemelidir. MUsteri emisyonu, sektor,
cografya, kredi vadesi, teminat, kullanim amaci ve gegis plani gibi bilgiler ortak veri mimarisinde
birlestirildiginde hem dis agiklama hem risk analizi hem de is gelistirme icin daha guclu bir altyapi olusur.

16. Turkiye acisindan degerlendirme

16.1 Turkiye neden simdi PCAF’1 konugsmali?

Turkiye’nin yesil finans gindemi son yillarda raporlama, taksonomi, iklim riskleri, surdurulebilir finansal
urunler ve veri altyapisi eksenlerinde hizla gelisiyor. Ulusal Yesil Finans Stratejisi ve Eylem Plani, finansal
sistemin yesil donusumun finansmanindaki roliunu daha sistematik bigcimde ele aliyor. TSRS uygulamasi
ise surdurulebilirlik ve iklimle ilgili finansal bilgilerin sirketlerin ana raporlama gliindemine girmesini
sagliyor.

Bu ortamda yalnizca “hangi faaliyet yesildir?” sorusuna yanit vermek yeterli degildir. Bankalarin ve diger
finansal kuruluglarin mevcut kredi ve yatirim portfdylerinin ne kadar emisyonla iliskilendirildigi, hangi
sektorlerde yogunlastigl ve zaman igcinde nasil degistigi de 6lculmelidir.

Turkiye’de yesil finans sisteminin gelismesi i¢in yalnizca hangi faaliyetlerin ¢cevresel
acidan siirdiiriilebilir oldugunun belirlenmesi yeterli degildir. Finansal kuruluslarin kredi ve
yatinmlanyla iliskilendirilen sera gazi etkisinin glivenilir ve karsilastirilabilir bicimde
olclilmesi de gerekir.

16.2 Ulusal Yesil Finans Stratejisi ile kesisen alanlar

PCAF, Turkiye’nin yesil finans stratejisinin yerine gegmez; fakat stratejide dne ¢ikan bazi uygulama
alanlariicin 6lgim altyapisi saglayabilir. Bunlar arasinda iklim risklerinin finansal karar stireglerine
entegrasyonu, surdurualebilir finans Urlinlerinin etkisinin izlenmesi, veri altyapisinin gelistirilmesi,
kurumsal kapasite ve raporlama kalitesi sayilabilir.

Ornegin yesil finansman hacminin artmasi énemli bir géstergedir; ancak finansal kurulusun biitiin
portfoyu icindeki yiksek emisyonlu faaliyetlerin seyri gorilmeden toplam donusum degerlendirilemez.
Yesil finans Urunlerinin hacmi, dondsumun yanlizca bir boyutunu gosterir. Gergcek dénusimun
degerlendirilebilmesi igin finansal kurulusun tim portféylnun karbon profilinin, zaman igindeki
degisiminin ve yuksek emisyonlu sektorlerdeki maruziyetinin de izlenmesi gerekir. PCAF, yesil Grunleri
saymanin 6tesine gegerek portfoyliin emisyon profilini goriindr hale getirir ve donlisimuin somut
gostergelerle takip edilmesine yardimci olur.
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16.3 Turkiye Yesil Taksonomisi ile iligki

Turkiye Yesil Taksonomisi, uygun ekonomik faaliyetleri ve teknik kriterleri tanimlayacaktir. PCAF ise
taksonomiye uygun veya uygun olmayan butun finansal varliklarin emisyonlarini 6lgmek igin
kullanilabilir. iki sistemin ortak veri alanlari bulunabilir: faaliyet kodu, kullanim amaci, teknik ézellikler,
gelir ve yatirnm harcamalari, emisyon verileri gibi.

Bankalar acisindan en verimli yaklasim, taksonomi ve PCAF icin ayri musteri veri talepleri olusturmak
yerine ortak bir strdurulebilir finans veri modeli gelistirmektir. Boylece ayni veri kredi siniflandirmasi,
emisyon hesabi, Grtn uygunlugu ve raporlama igin yeniden kullanilabilir.

Turkiye Yesil Taksonomisi, hangi ekonomik faaliyetlerin ¢evresel agidan surdurulebilir kabul edilecegini
ve bu faaliyetlerin saglamasi gereken teknik tarama kriterlerini (Technical Screening Criteria)
tanimlamayl amacglamaktadir.

Baska bir ifadeyle Taksonomi, yalnizca bir faaliyetin hangi sektorde yer aldigina degil, ayni zamanda
belirlenen teknik esikleri saglayip saglamadigina da bakar. Ornegin bir glines enerjisi santrali veya enerji
verimli bina yatirimi, yalnizca faaliyet tiru nedeniyle otomatik olarak “yesil” kabul edilmez. ilgili teknik
kriterleri karsilamasi, Onemli Zarar Vermeme (Do No Significant Harm - DNSH) ilkesine uygun olmasi
ve gerekli sosyal guvenceleri saglamasi gerekir. Bu kosullar yerine getirildiginde faaliyet taksonomi
uyumlu (taxonomy-aligned) olarak degerlendirilir.

PCAF ise farkli bir soruya cevap verir. PCAF, taksonomiye uygun veya uygun olmayan bitiin finansal
varliklarin finanse edilen sera gazi emisyonlarini hesaplamak icin kullanilabilir. Bir faaliyetin
taksonomiye uyumlu olmasi, emisyonunun hesaplanmayacagi anlamina gelmez. Ayni sekilde
taksonomiye uyumlu olmayan faaliyetler de PCAF kapsaminda degerlendirilir.

Bu nedenle iki yaklasim birbirini tamamlar:

o Tiurkiye Yesil Taksonomisi: Bu faaliyet cevresel agidan surddrtlebilir mi?
o PCAF: Bu faaliyetin finansmanindan kaynaklanan emisyon ne kadar?

Ornegin bir banka giines enerjisi santralini finanse ettiginde, Tiirkiye Yesil Taksonomisi bu yatirimin
teknik kriterleri karsilayip karsilamadigini degerlendirirken; PCAF ayni yatirrmin finansmanina atfedilen
sera gazi emisyonlarini hesaplar. Benzer sekilde, ylksek emisyonlu bir sanayi tesisi taksonomiye tam
uyumlu olmasa bile PCAF kapsaminda finanse edilen emisyonlari hesaplanmaya devam eder.

Bankalar acisindan en verimli yaklagim, Taksonomi ve PCAF icin ayri musteri veri talepleri olusturmak
yerine ortak bir surdiiriilebilir finans veri modeli gelistirmektir. Boylece musteriden bir kez toplanan
veriler; kredi siniflandirmasi, taksonomi uygunlugu, finanse edilen emisyon hesaplamalari, strduarulebilir
finans dUrulnleri ve duzenleyici raporlamalar gibi farkli amacglarla yeniden kullanilabilir. Bu yaklagsim hem
veri kalitesini artirir hem de musteriler Uzerindeki raporlama yukunu azaltir.

Ozetle: Tirkiye Yesil Taksonomisi “neyin yesil oldugunu”, PCAF ise “finansmanla iliskilendirilen
emisyonun ne kadar oldugunu” gosterir. Birlikte kullanildiklarinda, finansal kuruluslara hem gevresel
uygunlugu hem de portfoylerinin iklim etkisini butliincul sekilde degerlendirme imkani sunarlar.
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16.4 TSRS, iklim riski ve kredi stirecleri

TSRS kapsaminda raporlanan finanse edilen emisyonlar ile kredi riskinde kullanilan iklim gostergeleri
ayni temel veriye dayanabilir; ancak amaclari farklidir. Raporlama toplam ve kirilimlari agiklarken, risk
yOnetimi musteri bazinda temerrut olasiligl, zarar orani, teminat degeri ve sektor senaryolarina odaklanir.

Bu nedenle PCAF verisinin kredi tahsis, limit, fiyatlama veya musteri stratejisine nasil taginacagi ayrica
tasarlanmalidir. Yuksek emisyon tek basina otomatik kredi reddi anlamina gelmemelidir. MUsterinin
gecis plani, teknoloji yatirimlari, finansal kapasitesi ve dénusum finansmani ihtiyaci birlikte
degerlendirilmelidir.

16.5 Oncelikli sektorler

Turkiye’de enerji, cimento, demir-gelik, aliminyum, glibre, ulastirma, otomotiv, tekstil, kimya ve
gayrimenkul gibi sektdrler emisyon yogunlugu, ihracat maruziyeti veya finansal buyutkluk nedeniyle
oncelikli olabilir. CBAM kapsamindaki ihracatci sektorlerde emisyon verisinin kredi slreclerine
entegrasyonu, hem mausteri dayanikliligini hem banka portfoy riskini anlamak agisindan 6zellikle
onemlidir.

16.6 Yuksek enflasyon ve kur etkisi

Turkiye uygulamasinda finansal verilerin nominal degisimi kritik bir konudur. Kredi bakiyeleri, sirket
gelirleri, varlik degerleri ve doviz karsiliklari hizla degisebilir. Portfoy emisyonundaki degisimin ne
kadarinin gergek faaliyet performansindan, ne kadarinin nominal finansal hareketlerden kaynaklandigi
fluctuation analysis ve inflation adjustment yaklasimlariyla ayristirilmalidir.

16.7 Bankalarda hangi fonksiyonlar birlikte calismali?

Fonksiyon PCAF uygulamasindaki temel rol

Sardaralebilirlik Metodoloji koordinasyonu, dig gergeveler, hedefler ve raporlama

Kredi tahsis ve izleme Musteri verisi, kullanim amaci, sozlesme kosullari ve kredi siniflandirmasi
Risk yonetimi iklim risk modelleri, sektor dncelikleri ve finansal etki analizi

Finans ve muhasebe Bakiye, konsolidasyon, raporlama tarihi, para birimi ve kontrol
Kurumsal/ ticari bankacilik Musteri etkilesimi, veri talebi ve donusum finansmani firsatlari

Yatinnm bankaciligl / hazine Tahvil, menkul kiymet ve yapilandirilmis urun siniflandirmasi

Veri yonetimi ve BT Veri modeli, entegrasyon, hesaplama motoru ve veri soyu

ic kontrol / i¢ denetim Kontrol tasarimi, metodoloji uyumu ve denetim izi

Guvence fonksiyonu Aciklanan verinin guivenilirligine iliskin bagimsiz degerlendirme

PCAF Rehberi — Temmuz 2026 | Yesim Sarisu Sayfae 26



16.8 Turkiye’de uygulanabilecek yol haritasi

Asama icerik
1. Mevcut durum Portfoy, veri, sistem, yonetisim ve raporlama bosluklarinin degerlendirilmesi
2. Pilot Emisyon ve finansal 6nem agisindan oncelikli bir portfoyde metodolojinin test edilmesi
3. Veri modeli Mdasteri, islem, kullanim amaci, emisyon, dogrulama ve veri kalitesi alanlarinin

tanimlanmasi

4. Musteri sureci Kredi bagvurusu ve yillik g6zden gegirmelere emisyon veri talebinin eklenmesi

5. Hesaplama ve kontrol Atif motoru, veri kalite puani, mutabakat ve onay mekanizmalarinin kurulmasi

6. TSRS ve risk Ayni veri setinin agiklama, risk, hedef ve urlin sureglerinde kullanilmasi
entegrasyonu

7. Dis agiklama Kapsam, metodoloji, veri kalitesi ve sinirlamalarin seffaf raporlanmasi

8. Gelisim plani Yillik veri kalitesi, kapsam ve musteri etkilesimi hedeflerinin belirlenmesi

16.9 PCAF bir uyum projesinden fazlasi olabilir

PCAF yalnizca raporlama yukumliluguni karsilayan bir hesaplama galismasi olarak gorultrse kurumun
is stratejisine katkisi sinirli kalir. Dogru tasarlandiginda yuksek emisyonlu musterilerin dénusim yatirim
ihtiyaclarini belirlemek, strdarulebilir ve gecgis finansmani trunleri gelistirmek, musteri diyaloglarini
somutlastirmak ve portfoy hedeflerini izlemek icin kullanilabilir.

Bankalar agisindan asil firsat, emisyon verisini kredi vermeme gerekgesine donustirmek degil;
musterinin dénusum ihtiyacini finansal cozumle eslestirebilmektir. Bu yaklagim, risk yonetimi ile is
gelistirmeyi birbirinin karsiti olmaktan ¢ikarir.

17. Sonug: Ol¢iimden portfoy déniisiimiine

PCAF, finans sektoriinin gérinmeyen karbon ayak izini gorinur hale getiren ortak bir muhasebe dili
sunar. Finansal kurulusun kredi ve yatirnmlariyla iligskilendirilen emisyonlari varlik sinifina 6zgu
yontemlerle dlgmesi; portfoylin emisyon yogun alanlarini, veri bosluklarini ve yillar igcindeki degisimini
anlamasina yardimci olur.

Uclincl stirim, use of proceeds yapilari, menkul kiymetlestirmeler, yapilandirnlmis Griinler ve ulus-alti
kamu borglari igin yeni metodolojiler getirerek standardin kapsamini genisletiyor. Kullanilmamis kredi
taahhutleriigin istege bagli yaklagim, IFRS S2 ile birlikte galisabilirligi destekliyor. Fluctuation analysis ve
inflation adjustment ise aciklanan rakamlarin daha dogru yorumlanmasina katki sagliyor.

Ancak PCAF tek basina déniisiim yaratmaz. Olgiimiin; miisteri etkilesimine, risk ydnetimine, Griin
tasarimina, hedeflere, kredi politikalarina ve veri yonetisimine tasinmasi gerekir. Finanse edilen
emisyonun azalmasi da tek basina basari gostergesi degildir; azalmanin gergek musteri dontsimunden
mi, portfoy hareketinden mi, finansal degerlerden mi, yoksa veri degisiminden mi kaynaklandigi
anlasitmalidir.
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Surdirilebilir finansin bir sonraki asamasi yalnizca yesil finansmani artirmak degil,
finansmanin iklim etkisini guivenilir, tutarli ve karsilastirilabilir bicimde olgebilmek;
ardindan bu bilgiyi portfoy doniisiimiine ¢evirebilmektir.

Turkiye’de Ulusal Yesil Finans Stratejisi, taksonomi galismalari, TSRS uygulamasi ve iklim risklerinin
finansal sisteme entegrasyonu ilerlerken PCAF 6nemli bir uygulama araci olabilir. Taksonomi hangi
faaliyetin strdurulebilir kabul edildigini siniflandirirken, PCAF finansmanin emisyon etkisini 6lger. TSRS
bu bilginin finansal raporlama baglaminda nasil agiklanacagina, risk yonetimi ise finansal sonuglara
nasil donlsebilecegine odaklanir.

Bu farkli gercevelerin ortak bir veri ve yonetisim mimarisi icinde ele alinmasi, Turkiye’de finans
kuruluslarinin yalnizca raporlama kapasitesini degil; misterilerin yesil donlisimuinu finanse etme ve
iklim risklerini daha etkin yonetme kabiliyetini de gelistirebilir.

20. Kaynakga

e Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF), Financed Emissions — The Global GHG
Accounting and Reporting Standard Part A, Third Edition, December 2025.

e Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF), Global GHG Accounting and Reporting
Standard for the Financial Industry — Part B: Facilitated Emissions.

e Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF), Global GHG Accounting and Reporting
Standard for the Financial Industry — Part C: Insurance-Associated Emissions.

e Greenhouse Gas Protocol, Corporate Value Chain (Scope 3) Accounting and Reporting Standard.

e |FRS Foundation, IFRS S1 General Requirements for Disclosure of Sustainability-related Financial
Information.

e |FRS Foundation, IFRS S2 Climate-related Disclosures and December 2025 targeted amendments.

e |FRS Foundation, Transition Implementation Group responses concerning financed emissions and
undrawn loan commitments.

e Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu, TSRS 1 ve TSRS 2.

e T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, Turkiye’nin Ulusal Yesil Finans Stratejisi ve Eylem Plani.

Ek1:
Ek2:
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Ek 1: Sik sorulan sorular

PCAF kullanmak zorunlu mudur?

PCAF kuresel olgekte gonulll bir metodoloji platformudur. Ancak finanse edilen emisyon agiklamalari gesitli
duzenleme ve standartlarla gerekli hale gelebilir. Kurum, kendi yargi alanindaki yukumlulukleri ayrica
degerlendirmelidir.

PCAF yalnizca bankalar igin midir?

Hayir. Varlik yoneticileri, yatirnrmcilar, emeklilik fonlari, kalkinma finansmani kuruluslar, sigorta sirketleri ve
diger finansal kurumlar faaliyetlerine uygun PCAF bolumlerini kullanabilir.

Finanse edilen emisyonlar Scope 3 miidiir?
Evet. Finansal kurulus agisindan genel olarak Scope 3 Kategori 15 — Investments kapsaminda degerlendirilir.
PCAF iklim riskini 6lgcer mi?

PCAF emisyon muhasebesi saglar. Emisyon verisi iklim riski analizinde dnemli bir girdidir; ancak olasilik,
senaryo ve finansal etkiyi iceren risk modelinin tamami degildir.

PCAF kullanmak net sifir uyumu saglar mi?

Hayir. PCAF baz yil ve izleme verisi saglayabilir; hedef, sektorel patika, gegis plani ve dogrulama igin baska
cergeveler gerekir.

Veri yoksa hesaplama yapilabilir mi?

Evet. PCAF, en iyi mevcut veriyle baslanmasini ve gerektiginde fiziksel veya ekonomik proxy verilerin
kullanilmasini kabul eder. Kullanilan veri kalitesi puani ve varsayimlar agiklanmalidir.

Data Quality Score 1 mi, 5 mi daha iyidir?
1 en yuksek, 5 en dusuk veri kalitesini ifade eder. Ayrintili segenekler varlik sinifina gore degisir.
Kaginilan emisyonlar toplam finanse edilen emisyonlardan diisitilebilir mi?

Hayir. Avoided emissions ayri bir karsilastirmali fayda metrigidir ve temel mutlak finanse edilen emisyon
envanterinden ayri raporlanmalidir.

Undrawn loan commitments bir varlik sinifi midir?

Hayir. PCAF Gguncu suirimunde ilgili varlik siniflarina ek olarak uygulanabilen, istege bagli ve ayri agiklanan
bir IFRS raporlama yaklagimidir.

PCAF ile yesil taksonomi arasindaki fark nedir?

Taksonomi ekonomik faaliyetleri gevresel kriterlere gore siniflandirir. PCAF kredi ve yatirimlarla iligkilendirilen
emisyonlari hesaplar.

PCAF, IFRS S2 veya TSRS uyumu saglar mi?

Tek basina saglamaz. PCAF finanse edilen emisyon hesabina yardimci olur; IFRS S2 ve TSRS yonetisim,
strateji, risk yonetimi, metrikler ve hedefler dahil daha genis agiklamalar ister.

Finanse edilen emisyonlar neden yildan yila degisebilir?

Musteri emisyon performansi, kredi bakiyesi, portfoy giris-gikislari, sirket degerleri, veri kalitesi, kur, enflasyon
ve metodoloji degisiklikleri sonucu etkileyebilir.
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EK2: PCAF sozliigi

Terim

Attribution factor — Atif faktoru

Aciklama

Finansal kurulusun emisyonlarin ne kadarini kendi kredi veya yatirim payina
atfedecegini belirleyen oran.

Exposure — Maruziyet

Finansal kurulusun borglu, yatirrm, proje veya varlikla baglantili finansal
pozisyonu.

Outstanding amount — Kalan bakiye

Raporlama tarihinde geri 6denmemis kredi veya yatirim tutari.

EVIC

Enterprise Value Including Cash; halka agik sirketlerde PCAF atif hesabinda
kullanilabilen sirket degeri gostergesi.

Financed emissions

Kredi ve yatirmlarla iligkilendirilen ve finansal kurulusa atfedilen sera gazi
emisyonlari.

Facilitated emissions

Sermaye piyasasi aracilik faaliyetleriyle iliskilendirilen emisyonlar.

Insurance-associated emissions

Sigorta ve reasurans underwriting faaliyetleriyle iliskilendirilen emisyonlar.

Avoided emissions

Bir faaliyet veya projenin referans senaryoya kiyasla 6nledigi tahmini
emisyonlar.

Emission removals

Atmosferden uzaklastirilan ve belirli muhasebe kurallarina gore raporlanabilen
sera gazi miktarlari.

Forward-looking metrics

Gelecekteki emisyon performansi, hedefler veya gegis patikalari hakkinda bilgi
veren metrikler.

Data quality score

Hesaplamada kullanilan verinin glivenilirlik ve 6zgullik duzeyini gosteren PCAF
puani; 1 enyuksek, 5 en dusuk.

Scope 1 Kurulusun sahip oldugu veya kontrol ettigi kaynaklardan dogrudan emisyonlar.
Scope 2 Satin alinan enerji kaynakli dolayli emisyonlar.
Scope 3 Kurulusun deger zincirindeki diger dolayli emisyonlar.

Category 15 - Investments

GHG Protocol Scope 3 altinda kredi ve yatirim faaliyetlerinin yer aldig| kategori.

Use of proceeds

Finansman kaynaginin belirli faaliyet, proje veya varliklar igin tahsis edilmesi.

Sovereign debt

Merkezi hukimet tarafindan ihrag edilen veya kullanilan borglanma araglari.

Sub-sovereign debt

Eyalet, bolge, sehir veya belediye gibi ulus-alti kamu kuruluslarinin borglari.

Fluctuation analysis

Finanse edilen emisyonlardaki donemsel degisimin nedenlerini ayristiran
analiz.

Inflation adjustment

Parasal verilerdeki fiyat dlizeyi degisimlerinin emisyon hesabi ve zaman serisi
Uzerindeki etkisini dizeltme yaklagimi.
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